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Ekstremernes ar — hvorfor disse vilde udsving,
og er de vilde prisers tid ovre?
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Bagsiden af "coronamedaljen” er nu lgst
Baltic Dry Index

Index

= Ved gendbningen skulle alle bestille varer - 6000
pa samme tid efter en periode uden
muligheden - 5000
= Naturlig konsekvens: ikke skibe nok
= Hvad skal en vare koste hvis ikke du 4000
kan fa nok af den?

- 3000

= Med gendbningen i Kina og | - 2000
eksportkorridoren i Ukraine er tingene
som udgangspunkt tilbage pa ) | | I
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Stram forsyningssituation over en drraekke

Verden, Hvede, Lager i % af forbrug uden

Korn Jan 12, H\r_ede M_ajs Ande-_t korn Korl_l i alt Ki n a

s@son 22123 mio.t | mio. t mio. t mio t.

Forbrug 790 1165 292 2247 %
Produktion 781 1156 290 2228 - 30,0
Overproduktion | -8 | -10 4 & 9 )

Primo lager 277 307 26 610 - 27,5
Slut lager 268 298 24 591

Slut lager i % af
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Forbrug 0 -5 -1 -G 17,5
Produktion -6 -1 -7
- - 15,0
Overproduktion -1 0 0
Primo lager 0 -1 -1
-12,5
Slut lager 0 -2 -1
Slutlageri%ar |, 130, | g11% | -063% | 003% 10,0
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Krig fra den ene dag til den anden

Mennesker er uhyggelige!

y = 24 februar — dbning af Matif
- 150 = 50 E/T stigning hvede Matif
Iy = 100 E/T stigning p& raps
- 75 = CBOT hveden lukkede "limit up” 7
- 50 dage i treek!
~»° = Ved truslerne om ikke at forlaenge
— eksportkorridoren i september og oktober
% var udsvingene helt anderledes sma
- 75 = Der er en vigtig lektie her for
- 10,0 forventningerne til fremtiden!
--12,5
Nov Dec

r  Apr May Jun Jul Aug
2022

Fondsmaeglerselskabet

agrocura °

Iy
=}
-
zeoe/eo/ge #
2e0e/<o/vT
wm
()
©
(@)
(@]
= | zeoz/ot/8c %
0]

=
o
>

]
i)

ocura, Macrobond



Hvorfor betyder Rusland og Ukraine sa meget

pd kornmarkederne?

Eksport i mio. tons

Tons (Metric), million

- 225
211,6 million
- 175
Rusland 150
EU 28
- 125
Australia
- ]
USA /, 43,0 million
37,8 million

Ukraine

Argentina 27,5 million

| | | | | |
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
— Australia = Argentina =— USA — EU 28 — Ukraine — Rusland — World

Kilde: Agrocura, Macrobond

agrocura
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13,0 million
7,5 million

Store eksportgrers andele af samlet
verdenseksport
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Russiske udmeldinger mistede power

Matif, Hvede, Dec22
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Eksporten ud af Ukraine gdr godt, men
bureaukrati stadig en haeamsko for “top tempo”

Export of agricultural products via grain corridor, t
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Dynamics of number of vessels that left Ukrainian ports, un.
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Dynamics of export volumes, tonnes
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22/23 saeson forbliver Ukraine top-5
eksporter af afgroder!
e Det pa trods af krigen

Tempoet kunne veere hgjere, hvis ikke
skibene skulle tjekkes igennem pa vej
ud

Stort spgrgsmal: Hvad sa nar
nuvaerende eksportkorridor udlgber i
marts?
* Vil Rusland forsgge at spille med
musklerne efter en periode hvor
de har eksporteret en del korn?

= https://www. apk—mform com/en/dashboards/1528882 :



https://www.apk-inform.com/en/dashboards/1528882

Nuvaerende priser er ikke laengere fair, hvis
Ukraines eksport forbliver tilgaengelig

Lager i % af forbrug vs europaeisk hvedepris
EUR/Metric Ton
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Hvorfor kommer vi ikke tilbage til 2020 niveau?

Verden, Hvede, Lager i % af forbrug uden
Kina

%
- 30,0

- 27,5

- 25,0

- 22,5
-17,5
- 15,0
-12,5
-10,0

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

U

Kilde: Agrocura, Macrobond

Fondsmaeglerselskabet

agrocura

Arlig 2endring i produktionen af hvede

Tons (Metric), million
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Bvtteforhold Matif DKK svi teri
Hvordan kan man forvente yrtetornold Viatit vs svinenotering

uforandret forbrug med
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U.S. Winter Wheat Conditions

Conditions on April 10 vs final yield deviation from trend, 1988-2021

Amerikansk hvede kommet skidt
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Recessioner er harde ved alle ravarer

CRB Commodity indeks + oil vs. recession
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Hvede og recession

Number USD/Bushel
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Opsamling: Vi forventer lavere priser pa bade kort og lang
sigt, men ikke ngdvendigvis tilbage til gamle niveauer

Matif, Hvede, Maj23 Matif, Hvede, Dec23

EUR/Metric Ton EUR/Metric Ton
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Tak fordi i1 lyttede mecl

Har I spagrgsmal, er I velkomne til at
kontakte mig

Anders Mortensen

TIf.: 2553 2488"
Mail: amo@agrocura.dk
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